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A livello globale, la Generative Al ha confermato la propria rilevanza
nel 2024, con investimenti significativi in Foundation Model

Investimenti significativi in Generative Al, ...con focalizzazione degli investimenti su
in controtendenza rispetto al mercato VC... startup che si occupano di Foundation
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771B$ 61,6
DeeplL
62 B $ g,; MINIMAX e p
® ’ N ABRIDGE Harvey.
Enterprise Horizontal gleon R Magic
495B$%
380B$ 399B% 16,6 Development Tool €Y CoreWeave SCOle
340B$ 356B$
26B$
@
14B$
® 8B$ /
4B$ SB$/ ® Foundation Model \' ANTHROP\C
‘.—._. y)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
N Valore Investimenti Valore Investimenti 2024

Generative Al ($B) VC Globale ($B)



Valore totale investimenti Venture Capital in Italia nel 2024 pari a
1,1B€, stabile rispetto al 2023

Totale investimenti Venture Capital in Italia | 2016-2024, M€

CAGR ‘16-'24: +20% _/

-24%

1.504
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463 486

258 306

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Note: Considerati solo investimenti in equity in startup con sede in Italia; Fonte: Bain VC Scanner



Mercato VC in Italia stabile tra 2023 e 2024, con riduzione del
numero di deal compensato da un aumento della size media

Totale investimenti Venture Capital in Italia | M€, driver di crescita (numero di deal e size)
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Note: Considerati solo investimenti in equity in startup con sede in Italia; Fonte: Bain VC Scanner



Investimenti Venture Capital in Italia nel 2024
Per deal size

Valore investimenti (M€)

247 111 459 251 37
@ e
Mega Large Medium Small Micro
Deal Deal Deal Deal Deal
% del valore totale
22% 10% 42% 23% 3%
Numero di deal
2 2 24 84 124

22% del mercato
concentrato in
2 Mega Deal
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Changing, livas.

Maggioranza dei
volumi in Medium e
Small deal

Per tipologia di deal

Valore investimenti (M€)

<1 58 148 279 620
- 0 ©
Angel Pre- Seed Early Late
seed stage Stage
% del valore totale
0% 5% 13% 25% 56%
Numero di deal
3 9 80 32 30

Maggioranza degli investimenti
in Late Stage (~56%), indice di alta
concentrazione su realta mature

Note: Considerati solo investimenti in equity in startup con sede in Italia; Fonte: Bain VC Scanner

Per settore

Valore investimenti (M€)

461 260 141 132 41 40 32

Tech Health
care Services

Financial B2C Materials B2B Energy

% del valore totale
42% 23% 13% 12% 4% 4% 3%
Numero di deal

68 29 27 60 19 24 9
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Top 10 VC deal italiani del 2024

Deal principali Venture Capital in Italia | 2024

Early Stage Late Stage
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S Mega
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@ 41ME€
YFARM 40M€
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Medium
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H 30M€
V\ﬂﬁgE 28M€

Fonte: Bain VC Scanner; Nota: L’'operazione Bending Spoons, pur non rientrando nei canoni tradizionali del Venture Capital, € stata mantenuta all'interno del perimetro dell’analisi per assicurare la comparabilita dei dati rispetto agli anni precedenti.



Nel 2024, mercato in Europa stabile (+1,5%): principali Paesi
allineati con leggere crescite eccetto Francia in contrazione (-16%)

Variazione investimenti Venture Capital in Europa per driver | 2024 vs. 2023, %
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Fonte: Bain VC Scanner; Nota: EU include tutti i Paesi dell’Europa «geografica»



~14.800 Startup e PMI Innovative in Italia con concentrazione

suli settori Tech e B2C, sia per numerica che per funding

Overview Startup / PMI innovative

STARTUP
NAVIGATOR

BAIN & COMPANY (9

Startup e PMI innovative attive al 2024

attive in Italia al 2024

Numero di startup e PMI Innovative attive per
anno di costituzione in Italia

Totale: 14.757

2.520

1.982 1.942

2021
2020 2022 1.864
1.444
2019 2023
749 2018 2024 1.582
477 2017
2197 Ante
2017

per settore, economics e funding

Numero di Startup e PMI
innovative per settore

Tech 5.370 36%

B2C - 3.549 24%
Materials - 1.608 1%
Healthcare - 1.564 1%
B2B . 1.022 7%
Energy l 719 5%
s [ os %
Altro | 222 2%

Status Economics m
% con % con # realta con
Ricavi>0 EBITDA>0 funding

56% 41%
62% 37%
58% 42%
56% 36%
60% 46%
60% 37%
53% 38%
32% 28%

Fonte: Bain Startup Navigator; Nota: Perimetro rappresentato da realta registrate come Startup e PMI Innovative: non esaustivo rispetto a mappatura VC Scanner, che pud includere deal relativi a imprese non presenti nel registro Startup / PMI innovative;



INVESTIMENTI VC Q1 2025
Contrazione del mercato VC ltalia vs. Q1 2024

=+ JanoPhoria

Deal nel Q1 2025 in equity, raccolti nel Q1 bioscience
per startup italiane 2025 da startup italiane
sSvssy
Newronika®
gomodo
Diminuzione YoY Diminuzione YoY
vs. Q1 ‘24 vs. Q1 24

Decremento vs. Q1 ‘24 guidato
dalla presenza nel Q1 24 dei
deal di Bending Spoons
(144M€) e MMI (102M€)
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